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声明 

 

    一、本次评级为发行人委托评级。除因本次评级事项使中诚信国际与评级对象构成委托

关系外，中诚信国际与评级对象不存在任何其他影响本次评级行为独立、客观、公正的关联

关系；本次评级项目组成员及信用评审委员会人员与评级对象之间亦不存在任何其他影响本

次评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

二、本次评级依据评级对象提供或已经正式对外公布的信息，相关信息的合法性、真实

性、完整性、准确性由评级对象负责。中诚信国际按照相关性、及时性、可靠性的原则对评

级信息进行审慎分析，但对于评级对象提供信息的合法性、真实性、完整性、准确性不作任

何保证。 

三、本次评级中，中诚信国际及项目人员遵照相关法律、法规及监管部门相关要求，按

照中诚信国际的评级流程及评级标准，充分履行了勤勉尽责和诚信义务，有充分理由保证本

次评级遵循了真实、客观、公正的原则。 

    四、评级报告的评级结论是中诚信国际依据合理的内部信用评级标准和方法，遵循内部

评级程序做出的独立判断，未受评级对象和其他第三方组织或个人的干预和影响。 

五、本信用评级报告对评级对象信用状况的任何表述和判断仅作为相关决策参考之用，

并不意味着中诚信国际实质性建议任何使用人据此报告采取投资、借贷等交易行为，也不能

作为使用人购买、出售或持有相关金融产品的依据。 

六、中诚信国际不对任何投资者（包括机构投资者和个人投资者）使用本报告所表述的

中诚信国际的分析结果而出现的任何损失负责，亦不对发行人使用本报告或将本报告提供给

第三方所产生的任何后果承担责任。 

七、本次评级结果自本评级报告出具之日起生效，有效期为一年。债券存续期内，中诚

信国际将按照《跟踪评级安排》，定期或不定期对评级对象进行跟踪评级，根据跟踪评级情

况决定评级结果的维持、变更、暂停或中止，并及时对外公布。
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跟踪评级原因 

根据国际惯例和主管部门的要求，中诚信国际

将在债券的存续期内每年或每半年进行定期或不

定期跟踪评级。本次评级为定期跟踪评级。 

募集资金概况 

2002年中国移动通信企业债券所募资金已全部

用于支付中国移动收购安徽、江西、重庆、四川、

湖北、湖南、陕西和山西等八家移动通信公司全部

权益的部分价款。 

本期债券前期利息已如期足额支付。 

基本分析 

电信行业稳定发展，中国未来电信业的成长

空间广阔 

作为电信大国，我国的用户数量和网络规模位

列世界第一。2016 年，我国电信业务行业运营平稳，

完成收入 11,893 亿元，同比增长 5.6%，比上年回

升 7.6 个百分点；电信业务总量完成 35,948 亿元，

同比增长 54.2%，比上年提高 25.5 个百分点。 

行业转型步伐加快，用户和收入结构日趋优化。

从业务结构分析，我国电信业主营业务包括移动通

信和固定通信两大领域。2016 年，移动通信业务实

现收入 8,586 亿元，同比增长 5.2%，占电信业务收

入的比重为 72.2%，持续超过七成，占比较上年提

高 1.8 个百分点。其中，话音业务收入在移动通信

业务收入占比 30.4%，比上年下降 7.9 个百分点。

固定通信业务实现收入 3,306 亿元，同比增长 6.7%，

其中固定话音业务收入在固定通信业务收入占比

11.0%，比上年下降 0.9 个百分点。 

从用户发展情况来看，2016 年，全国电话用户

净增 2,617万户，总数达到 15.3亿户，同比增长 1.7%，

电话用户规模持续扩大。其中，移动电话用户净增

5,054 万户，总数达 13.2 亿户，移动电话用户普及

率达 96.2 部/百人，比上年提高 3.7 部/百人。此外，

2016 年，4G 用户数呈爆发式增长，全年新增 3.4

亿户，总数达到 7.7 亿户，在移动电话用户中的渗

透率达到 58.2%。宽带用户方面，随着宽带城市建

设的持续推进以及光纤接入的普及，2016 年，我国

光纤接入（FTTH/0）用户净增 7,941 万户，总数达

2.28 亿户，占宽带用户总数的比重比上年提高 19.5

个百分点，达到 76.6%；8M 以上、20M 以上宽带

用户总数占宽带用户总数的比重分别达 91.0%、

77.8%，比上年提高 21.3、46.6 个百分点。 

从电信业务使用量来看，2016 年，移动话音业

务量及移动短信业务呈持续下滑状态，其中全国移

动电话去话通话时长 2.81 万亿分钟，同比下滑 1.4%；

移动短信业务量 6671 亿条，同比下降 4.6%，降幅

较去年同期缩小 4.3 个百分点。而在 4G 移动电话

用户大幅增长、移动互联网应用加快普及的带动下，

2016 年，移动互联网流量增速翻倍。当年，全国移

动互联网接入流量消费达 93.6 亿 G，同比增长

123.7%，比上年提高 20.7 个百分点，移动互联网对

传统移动通信业务的冲击日趋显著。 

表 1：2014~2016 年国内电信业务使用情况 

项目名称 2014 2015 2016 

移动电话去话通话时长（亿分钟） 29,270.10 28,499.9 28,100.0

移动电话去话通话时长增长率（%） 1. 0 -2.6 -1.4

移动短信业务量（亿条） 7,630.50 6,991.8 6,671.0

移动短信业务量增长率（%） -14.4% -8.4% -4.6

移动互联网接入流量（亿 G） 20.62 41.87 93.60

移动互联网接入流量增长率（%） 62.9% 103.0% 123.7%

资料来源：工业和信息化部 

2016 年底，国家发展改革委员会和工业和信息

化部《信息基础设施重大工程建设三年行动方案》，

2016~2018 年信息基础设施建设共需投资 1.2 万亿

元，并拟重点推进骨干网、城域网、固定宽带接入

网、移动宽带接入网、国际通信网和应用基础设施

建设项目 92 项，设计总投资 9,022 亿元。 

总体看，我国国民经济持续快速增长、居民收

入不断增加、城镇化步伐加快为电信行业的持续发

展提供了有力保证。由于我国用户基础庞大，尤其

是中西部和农村地区电话普及率仍然较低，用户发

展还有较大增长空间。当下 4G 用户增长迅速，电

信行业收入结构持续优化，未来三年运营商投资力

度仍将保持较大规模，中国电信业的成长空间广阔。  
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电信运营商差异化发展，中国移动移动业务

优势明显；未来运营商资本开支仍保持一定

规模 

电信重组完成后，我国电信业形成了中国移动

通信集团公司（以下简称“中国移动集团”）、中国电

信集团公司（以下简称“中国电信”）和中国联合网

络通信集团有限公司（以下简称“中国联通”）三

家全业务运营商的竞争格局，竞争实力有所拉平，

未来行业内的竞争程度将会更趋激烈。 

从移动业务来看，中国移动集团和中国联通占

据了绝大部分市场份额，其中中国移动集团在移动

市场积累了庞大客户资源、领先的运营体系和强大

的品牌，市场占有率遥遥领先。中国移动集团目前

在移动业务经营水平、品牌优势、整体财务状况等

方面都优于其他两家竞争对手。中国联通在 2G 业

务的发展滞后于中国移动集团，但获得了技术上最

为成熟的 WCDMA 标准，而且终端手机品种丰富，

借助和苹果公司的合作占据了高端客户市场较大

的份额，3G 业务发展迅速。中国电信移动业务市

场份额较小，3G 业务获得了 CDMA2000 这一易于

升级的标准，且占据了珠三角和长三角两大经济区，

有利于其初期快速发展移动业务，但是 CDMA2000

标准的未来发展还具有一定程度的不确定性。随着

2013 年 12 月工信部发放 TD-LTE 经营许可于三家

经营商，移动数据市场进入 4G 时代。中国移动率

先开展 4G 业务，目前保持行业全面领先水平。截

至 2016年底，中国移动 4G客户净增份额超过 64%，

渗透率达 63%，成为全球 4G 客户规模最大的运营

商。 

近两年，各电信运营商仍维持较大规模资本开

支，用于巩固各自的竞争优势。中国联通主要投向

移动网络和宽带数据；而中国移动的资本开支主要

投向移动网络。2016 年，中国联通、中国移动和中

国电信资本开支金额分别为 721.10 元、1,873.00 亿

元和 968.00 亿元。中国移动 2016 年资本支出规模

在三家电信运营商中规模仍为最大，资本支出主要

用于移动通信网和传输网建设与维护。 

当前处于 4G 建设末期，5G 技术研发积累的关

键时期，预计 2017 年运营商投资力度仍将保持较

高水平，维持各自竞争优势，同时开拓、升级新的 

业务板块。 

表 2：2015~2016 年三家电信运营商资本开支情况 

年份 中国联通 中国移动 中国电信

2015 年资本开

支金额（亿元）
1,338.80 1,956.00 1,090.94

2015 年资本开

支主要投向 

移动网络 45.6%、宽带

及数据 25.2%、基础设

施及传送网建设 23.3%

等。 

移动通信网 47%、

传输网 35%、局房

土建及动力配套

9%、业务网 4%、

支撑网 4%等。 

- 

2016 年资本开

支（亿元） 
721.10 1,873.00 968.00 

2016 年资本开

支主要投向 

移动网络 38.50%、宽带

及数据业务 23.35%、基

础设施及传送网

27.33%等。 

移 动 通 信 网

46.6% 、 传 输 网

33.3%、土建及动

力 7.8%、业务网

5.2%、支撑网 4.3%

等。 

- 

资料来源：三大运营商资本开支数据均来自各香港上市公司公开数据 

为推进“互联网+”深入发展、促进数字经济

快速成长，国家已决定于 2017 年再推出一批“提

速降费”新措施，在进一步完善网络基础设施、提

升互联网带宽能力的同时，将于 2017 年 10 月起全

部取消手机国内长途和漫游费，年内将大幅降低中

小企业互联网专线接入资费、降低国际长途电话费。

上述新政策的实施，将对三大运营商 2017 年的经

营业绩带来一定影响。中诚信国际将持续关注上述

事项未来可能产生的影响。 

总体来看，电信业重组完成后，中国移动集团

在移动通信方面的竞争优势依旧明显，大规模的资

本开支保障了用户数量的稳定增长和良好的用户

体验。未来电信行业竞争更加激烈，网络建设、终

端和营销策略等因素将直接影响运营商的竞争力。 

广东省发达的区域经济为电信市场发展提供

了较好的支撑 

广东省是中国经济最发达的省份之一，近年来

经济继续保持快速增长的态势，具有广泛的通信信

息服务需求及良好的发展空间。2016 年，广东省实

现地区生产总值 79,512.05 亿元，增速为 7.5%；人

均 GDP 达到 72,787 元，人均可支配收入 30,295.8
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元，比上年增长 8.7%，居民人均交通通信支出 3,297

元。此外，2016 年，广东省新建 3G/4G 移动通信基

站8.6万个；移动通信手持机（手机）产量为96,395.55

万台，同比增长 9.0%。财政收入方面，2016 年，广

东省实现公共财政预算收入 10,390.33 亿元，剔除全

面推开营改增试点后调整各级收入划分体制、政府

性基金转列一般公共预算等因素影响后，可比增长

10.3%。 

2016 年公司的竞争优势继续保持。截至 2016

年 12 月末，公司拥有移动电话客户 10,358.2 万户。

根据广东省通信管理局公布的广东全省移动电话客

户数推算，公司占广东移动通信市场七成左右的市

场份额。 

2016 年，公司各项经营业务保持良好发展态

势，其中 4G 业务继续保持领先水平 

广东移动凭借庞大的客户规模、优质的网络质

量和强大的品牌优势，业务持续平稳发展。 

2016 年，公司把握技术进步和业务发展趋势，

坚持“四轮驱动”融合发展，加快推进业务转型升

级。4G 业务方面，公司紧抓时间窗口加速发展 4G，

4G 客户规模、4G 规模水平和网络质量保持领先，

4G 各项业务体验持续改善，业务应用保持领先。

此外，公司提前积极采取措施释放资费风险，全面

停止新增非长市漫合一套餐，均衡有序实施向统一

套餐的迁移。家庭业务方面，公司积极布局家庭市

场入口，家庭宽带产品不断丰富，宽带客户价值稳

步提升。集团客户方面，公司着力提升集团客户市

场份额，同时坚持提升收入份额与优化产品结构并

举，不断加大集团客户市场拓展力度，继续强化政

务、金融、交通、教育、医疗和能源等重点行业的

拓展，打造产品体系，聚焦重点领域提升信息化解

决方案。数字化服务方面，公司积极拓展和培育应

用和内容型业务，持续对标竞品优化客户体验。 

截至 2016 年末，公司移动用户数量约为

10,358.2 万户，2016 年全年通话分钟数约为 4,767.8

亿分钟。2016 年，公司各项经营业务保持良好发展

态势，整体经营成效显著。公司营业收入全年完成

832.41 亿元，同比增长 6.07%。公司继续保持 4G

领先地位，有线宽带业务蓬勃发展，收入结构持续

优化，行业主导运营商地位继续巩固。 

2016 年，公司借助 4G 快速发展的良好机遇，

提升公司网络建设能力，提高网络服务质量。一是

提升 4G 网络建设能力，加强 4G 网络的广度和深

度覆盖，持续提升网络综合覆盖率；二是全力打造

泛在基础网，积极推进光纤宽带网络建设，在管道、

光缆、家庭宽带及集团专线方面增加投资，宽带覆

盖率持续改善；三是加强网络基础支撑手段，建设

高校的运维管理体系，深化集中性能管理，提升整

体管理水平。 

未来，公司将以实施“大连接”战略为主线，

全面建立与数字化服务相匹配的公司体系。公司将

持续提升市场份额和基础网络能力，加快转型发展，

构建协同优势，开拓数字化服务新空间，形成以移

动业务、家庭业务、集团客户业务和新业务为主要

驱动力的发展局面，推动公司从移动信息领域向数

字化信息服务领域转型发展。 

总体来看，公司把握 4G 先发机遇，全力推进

4G，扩大了 4G 市场领先地位。未来随着广东省电

信行业市场环境的日益饱和，整体市场环境竞争加

剧，中诚信国际认为公司营销投入或将增大。 

参股浦发银行给公司带来丰厚的投资收益 

2010 年 10 月，广东移动以 395 亿元参股并持

有上海浦东发展银行股份有限公司（简称“浦发银

行”）20%的股权，成为浦发银行的单一最大股东。

2010 年 11 月，中国移动与浦发银行签署《战略合

作协议》，正式启动了移动金融及移动电子商务领

域的合作。2016 年 3 月，浦发银行向其他公司定向

增发普通股，导致公司对其持股比例下降至 18.98%。 

2011 年起，广东移动通过权益法确认对浦发银

行的投资收益，2016 年公司投资收益为 84.89 亿元。

鉴于浦发银行近年来业绩比较稳定，未来发展趋势

良好，对广东移动以及中国移动将产生正面影响。 

中诚信国际认为与浦发银行的合作有望提升

中国移动未来在手机支付、移动金融和移动电子商



 

                                                                                   中国移动通信集团广东有限公司 2017 年度跟踪评级报告 7www.ccxi.com.cn 

务等业务方面的发展空间，并预期双方能在品牌、

客户、渠道资源和网络平台等方面发挥协同效应，

但这种合作在国内尚属首次，未来发展有待观察。 

财务分析 

以下分析基于经普华永道中天会计师事务所

（特殊普通合伙）审计并出具标准无保留意见的

2014~2016 年财务报告。公司财务报表执行新会计

准则。 

2016 年公司盈利水平进一步提升，收入结构

持续优化 

2016 年，公司实现营业总收入 832.41 亿元，

同比增长 6.07%，主要来自通信服务收入，且公司

通信服务收入增速领先行业平均收入。从收入结构

看，公司收入结构进一步优化，无线上网收入超过

语音和短、彩信之和，成为公司第一大收入来源。 

毛利率方面，公司 2016 年营业毛利率为 40.27%，

较上年有所提升，处于较高水平，公司仍保持着极

强的盈利能力。 

公司的期间费用主要由销售费用和管理费用

构成。2016 年公司销售费用达 85.87 亿元，同比下

降 2.28%，主要由于公司持续积极推进营销模式转

型，加强对客户的精准营销，营销资源效率进一步

提升，社会渠道费用、广告宣传费用均得到有效控

制；同期，公司管理费用为 42.88 亿元，同比下降

3.79%，主要由于公司继续推进低成本高效运营战

略所致。由于三费支出下降及收入水平的提高，

2016 年公司三费收入占比进一步下降至 13.16%。 

表 3：2014~2016 年公司期间费用情况 

项目名称 2014 2015 2016 

销售费用（亿元） 187.78  87.87 85.87

管理费用（亿元） 44.01  44.57 42.88

财务费用（亿元） -19.30  -19.06 -19.21

三费合计（亿元） 212.48  113.39 109.53

营业总收入（亿元） 808.17  784.75 832.41

三费收入占比（%） 26.29  14.45 13.16

资料来源：根据公司财务报表整理 

2016 年，公司利润总额为 304.68 亿元，同比增

长 7.69%。从利润构成来看，2016 年，公司经营性

业务利润为 221.81 亿元，同比增长 14.61%；投资收

益达 84.89 亿元，较上年略有下滑。2016 年，公司

实现净利润 247.82 亿元，同比增长 7.78%，仍保持

了极强的盈利水平。 

图 1：2014~2016 年公司利润总额构成 

 
资料来源：根据公司财务报表整理 

公司债务水平处于较低水平，货币资金充沛，

偿债能力极强 

2016 年，公司实现经营活动净现金流 374.52 亿

元，较上年明显上升，仍保持极强的获现能力。 

截至 2016 年末，公司总债务全部为发行的 50

亿元企业债券，且将于 2017 年 10 月到期；同期，

资产负债率和总资本化比率分别为 30.65 %和

2.81%，债务负担极轻。经营活动净现金流对总债务

的覆盖比例为 7.49 倍，偿债能力极强。公司货币资

金保持极大的规模，截至 2016 年末为 648.68 亿元，

流动性极好。2016 年，公司 EBITDA 为 462.67 亿

元，对债务本息完全覆盖。 

表 4：2014~2016 年公司偿债能力指标 

项目名称 2014 2015 2016

货币资金(亿元) 625.56 582.39 648.68

短期债务(亿元) 0.00 0.00 50.00

长期债务(亿元) 50.00 50.00 0.00

总债务(亿元) 50.00 50.00 50.00

经营活动净现金(亿元) 269.29 298.22 374.52

EBITDA(亿元) 427.32 445.94 462.67

资产负债率（%） 29.64 30.21 30.65

总资本化率（%） 3.13 3.02 2.81

总债务/EBITDA(X) 0.12 0.11 0.11
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经营活动净现金 /总债

务(X) 
5.39 5.96 7.49

EBITDA 利息倍数(X) 295.63 308.50 320.08

经营活动净现金利息倍

数(X) 
186.30 206.32 259.10

资料来源：根据公司财务报表整理 

随着业务规模的继续扩大，公司资产规模相应

增长。截至 2016 年末，公司总资产为 2,494.30 亿

元，同比增长 8.28%；公司所有者权益合计 1,729.87

亿元，同比增长 7.61%。 

或有负债方面，截至 2016 年末，公司无对外

担保。 

受限资产方面，截至 2016 年末，公司无受限

资产。 

银行授信方面，2016 年，公司未申请银行授信。 

总体来看，公司债务水平较低，经营活动净现

金流和货币资金充沛，偿债能力极强。 

担保主体 

中国移动有限公司为“02 中移动（2）/02 中移

（15）”提供本息全额不可撤销连带担保责任。中

国移动有限公司业务收入持续增长，盈利能力快速

增加，市场优势地位得到进一步巩固和发展。截至

2016 年末，中国移动有限公司（按香港会计准则核

算）总资产达到 15,209.94 亿元，2016 年营运收入

达到 7,084.21 亿元，经营活动净现金流为 2,537.01

亿元。中国移动有限公司资本结构稳健，现金流表

现强劲，其强大的担保实力为本期债券本息偿还提

供有力保证。 

中国移动通信集团公司为中国移动有限公司

的担保责任提供再担保。中国移动通信集团公司是

2000 年 4 月 20 日成立的国有重要骨干企业，注册

资本为 3,000 亿元人民币，拥有全球第一的网络和

客户规模。中国移动通信集团公司提供的再担保为

债券提供了极强的增信作用。 

评级展望 

广东省经济持续快速发展，电信市场需求巨大，

广东移动的用户数量稳定增长，公司市场地位稳固。

公司获取现金能力极强和偿债能力强劲。同时，中

诚信国际关注电信行业互联网专线接入资费及移

动通信资费调整带来的经营压力等对公司未来经

营和整体信用状况的影响。 

综上，中诚信国际认为广东移动未来一段时期

内信用状况将保持稳定。 

结 论 

综上，中诚信国际维持中国移动通信集团广东

有限公司的主体信用等级为 AAA，评级展望为稳定；

维持“02 中移动（2）/02 中移（15）”的信用等级

为 AAA。 
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附一：中国移动通信集团广东有限公司主要财务数据及财务指标(合并口径)
财务数据(单位：万元) 2014 2015 2016 
货币资金 6,255,631.20 5,823,864.40 6,486,815.50
交易性金融资产 0.00 0.00 0.00
应收账款净额 386,530.00 447,443.20 369,982.40
其他应收款 542,821.10 556,215.80 589,965.80
存货净额 26,169.60 21,309.10 18,777.60
可供出售金融资产 0.00 730,071.60 0.00
长期股权投资 5,955,352.60 6,641,050.50 7,193,824.20
固定资产 6,524,298.50 6,513,127.20 6,861,826.20
在建工程 959,261.30 862,685.40 932,579.50
无形资产 495,516.50 499,628.90 441,293.40
总资产 21,978,868.10 23,035,218.00 24,943,030.40
其他应付款 63,111.80 59,276.50 98,006.90
短期债务 0.00 0.00 500,000.00
长期债务 500,000.00 500,000.00 0.00
总债务 500,000.00 500,000.00 500,000.00
净债务 -5,755,631.20 -5,323,864.40 -5,986,815.50
总负债 6,514,436.60 6,959,572.70 7,644,365.00
财务性利息支出 14,454.80 14,454.80 14,454.80
资本化利息支出 0.00 0.00 0.00
实收资本 559,484.10 559,484.10 559,484.10
少数股东权益 0.00 0.00 0.00
所有者权益合计 15,464,431.50 16,075,645.30 17,298,665.40
营业总收入 8,081,724.10 7,847,532.30 8,324,096.30
三费前利润 4,156,412.50 3,069,217.90 3,313,445.00
营业利润 2,818,857.40 2,749,464.80 3,049,693.60
投资收益 824,390.80 877,951.50 848,914.90
营业外收入 14,472.80 179,988.00 14,130.70
净利润 2,281,142.20 2,299,212.60 2,478,152.10
EBIT 2,807,209.40 2,843,782.70 3,061,275.20
EBITDA 4,273,204.20 4,459,357.80 4,626,742.90
销售商品、提供劳务收到的现金 7,705,470.00 7,960,028.80 8,639,473.50
收到其他与经营活动有关的现金 39,507.00 59,697.30 43,988.80
购买商品、接受劳务支付的现金 3,140,690.40 3,079,182.50 2,974,522.50
支付其他与经营活动有关的现金 359,286.10 336,290.40 294,387.40
吸收投资收到的现金 0.00 0.00 0.00
资本支出 1,686,181.30 1,986,892.90 2,069,081.90
经营活动产生现金净流量 2,692,890.40 2,982,248.50 3,745,238.80
投资活动产生现金净流量 -1,892,102.10 -635,439.90 -3,415,599.40
筹资活动产生现金净流量 -1,205,814.50 -1,792,613.60 -1,099,606.20
财务指标 2014 2015 2016 
营业毛利率(%) 53.29 39.75 40.27
三费收入比(%) 26.29 14.45 13.16
总资产收益率(%) 13.34 12.64 12.76
流动比率(X) 1.24 1.12 1.17
速动比率(X) 1.24 1.11 1.17
资产负债率(%) 29.64 30.21 30.65
总资本化比率(%) 3.13 3.02 2.81
长短期债务比(X) 0.00 0.00 -
经营活动净现金/总债务(X) 5.39 5.96 7.49
经营活动净现金/短期债务(X) - - 7.49
经营活动净现金/利息支出(X) 186.30 206.32 259.10
总债务/EBITDA(X) 0.12 0.11 0.11
EBITDA/短期债务(X) - - 9.25
货币资金/短期债务 - - 12.97
EBITDA 利息倍数(X) 295.63 308.50 320.08

注：1.广东移动各年财务数据依据新会计准则编制；2、长期待摊费用摊销=固定资产折旧+无形资产摊销-营业成本中的折旧与摊销-管理费用中的折

旧与摊销。 
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附二：中国移动有限公司主要财务数据及财务指标（合并口径）   

财务数据(单位：百万元) 2014 2015 2016 

银行存款 352,118 323,330 335,297

现金及现金等价物 66,744 79,842 90,413

应收账款 16,340 17,743 19,045

存货 9,130 9,994 8,832

其他应收款 14,398 26,186 25,693

物业、厂房及设备 564,795 585,631 622,356

资产总额 1,296,449 1,427,895 1,520,994

应付账款 223,503 243,579 250,838

应付票据 674 645 1,206

负债总额 437,806 507,527 538,856

总权益 858,643 920,368 982,138

营运收入 641,448 668,335 708,421

营运利润 117,334 102,922 118,088

EBITDA* 235,259 240,028 256,677

经营业务现金流入净额 211,022 235,089 253,701

投资业务现金流出净额 -146,219 -142,743 -194,523

融资业务现金流出净额 -42,944 -86,510 -48,958

现金及现金等价物净增加 21,859 5,836 10,220

财务指标 2014 2015 2016 

营运毛利率(%) 18.29 15.40 16.67

EBITDA*/营运收入(%) 36.68 35.91 36.23

EBITDA*/资产总额(%) 18.15 16.81 16.88

流动比率(X) 1.11 0.98 1.09

速动比率(X) 1.08 0.96 1.08

资产负债率(%) 33.77 35.54 35.43

注：1、中国移动数据依据《香港财务报告准则》列示；2：表中财务指标由中诚信国际根据公司财务数据整理；3、EBITDA*数据来自中国移动各年

年度报告。 
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附三：评级报告基本财务指标的计算公式 

短期债务 ＝ 短期借款+交易性金融负债+应付票据+一年内到期的非流动负债 

长期债务 ＝ 长期借款＋应付债券 

总债务 ＝ 长期债务＋短期债务 

净债务=总债务-货币资金 

三费前利润 ＝ 营业总收入-营业成本-利息支出-手续费及佣金收入-退保金-赔付支出净额-提取保险合同准备金净额-保单红

利支出-分保费用-营业税金及附加 

EBIT（息税前盈余）＝ 利润总额＋计入财务费用的利息支出 

EBITDA（息税折旧摊销前盈余）＝EBIT＋折旧＋无形资产摊销＋长期待摊费用摊销 

资本支出=购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 

营业毛利率 ＝ （营业收入-营业成本)/营业收入 

三费收入比 ＝ （财务费用+管理费用+销售费用）/营业总收入  

总资产收益率 ＝ EBIT / 总资产平均余额 

流动比率 ＝ 流动资产 / 流动负债 

速动比率 ＝（流动资产－存货） / 流动负债 

资产负债率 ＝ 负债总额 / 资产总额 

总资本化比率 ＝ 总债务 /（总债务＋所有者权益合计） 

长短期债务比=短期债务/长期债务 

EBITDA 利息倍数 ＝ EBITDA  /（计入财务费用的利息支出+资本化利息支出） 
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附四：主体信用等级的符号及定义 

注：除 AAA 级，CCC 级及以下等级外，每一个信用等级可用“＋”、“－”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。

等级符号 含义 

AAA 受评对象偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

AA 受评对象偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响较小，违约风险很低。 

A 受评对象偿还债务的能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBB 受评对象偿还债务的能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

BB 受评对象偿还债务的能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

B 受评对象偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 受评对象偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

CC 受评对象在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。 

C 受评对象不能偿还债务。 
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附五：债项信用等级的符号及定义 

等级符号 含       义 

AAA 债券安全性极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

AA 债券安全性很强，受不利经济环境的影响较小，违约风险很低。 

A 债券安全性较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBB 债券安全性一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

BB 债券安全性较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

B 债券安全性较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 债券安全性极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

CC 基本不能保证偿还债券。 

C 不能偿还债券。 

注：除 AAA 级，CCC 级及以下等级外，每一个信用等级可用”＋”、”－”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


