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HLEMN, S, 2023 FRIMEESEPZREE~ERBEARETLR. ©
HZEFMEF TiFE~ R E AR ERREEEm. EFITERNTIH
B, HEWETaHSE, #—PRAEElSIESHEKERREAFRFE, AES

WS TENEENRER RO ER, FRMBRUISETERE. ©it
BT ARBXM LB IR mARMEL, LB MRS BRI
LERNBMERAIFEM, HRE (AFRITIEFNARAEREEATSHER
HENEE 46 S—ILFERR A ARRBRRAR) Fxt+hFk. ERIEHFR
SGRENFEERRAFELAFRITREH LTI ZSANERESIE 25) UT
EFR (2 S4631) ) 2-9. 2-21 WERBFBRIEPABEXNE B RIRERHKE.

(2) 2024 FEFMETBEE. RIEFEFELHRATFER: OREHSH,
FREFZFZEZREFESRIFA 24.66%, 31.58%. 27.34%, EZRFNBREZE
MRS R H9 37.46%, 34.19%. 33.93%, 2024 FHATB. QFREEZREFR
RO EERELITAARBEHRATHNE, ENBIHOZTRNETE, =aN
BEATE. QZITATREZERENXRTE~FRAEZR AHNEZ ™M,
BEFRUSFSENE, BLITA: OFASMTREZR, EEHNFNEEEERN
ETENEZWRER, MEIRARNETER SN, EFNXRS5ERIINHHE
KUERNES, RIATRESREFNRETAILLARARER=RZEFRNER,
ALEARENEREEAE. Q%emH=E, TIRS:EE. ARFmAEFREZE
B RS, BREMESE, RARTAEIESRME] F~RENERFH
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—S TR, MHELERNDREFEAIFEM, HrRoBrEXE.

BRENA BRI E DREL, WAARER X, el KiERER,
HERRBRHZEEL.

[E£E]

— KIT AU

(—) WK A& TR X

1. PR RERAFEELE. FELE. HFRTZTFREZRZNHEK
A~ B HE. BRRURETZE™REREE. WRTBHESBR ST,
ViR, LR REEEM. AMERATHA BN ER R EEY
MRR, PHERZBETRENGERE, 5RTILRRE™ RRFESRESEH 2

BFEER

(D WEMRAFFEE LS. PELE. HFRLZFRAEZEZHEBRA.
B, HE. BRRURS T RERBE. SRS & HHR

T A 2w T AU R i N T AR A R B s e AR, H A

R BN, AR TAEERE

[E:EAN

NiEE L2, PELZ.

WL Z =R

SRR Ay AR, AR T AR B E N R A DAY

1) SRR B AT

LR A, AFTEE L2, PELE. W LETREZE - mHEIR
ANSOH BB -
TZRM W H 2024 4¢ 2023 4 2022 4
RN (o) 35,508.22 18,046.57 13,629.67
W LTE
AR S 53.79% 44.60% 42.62%
WMERAN (Jt) 13,944.49 12,778.13 11,898.59
REETE
RN S 21.13% 31.58% 37.20%
WESE (HIt) 16,554.91 9,641.21 6,453.69
B LA
RN S 25.08% 23.83% 20.18%

T BN G R T 2R A B IRN & SR BB B U AT 2] T2 hE T 2K
TR L ZaE TSR .

65




Hh L 272 B D B Bk 22 5 B A7 A5 PR 24 ) E A% 7] 14 B8 ] B2

wmERFR, BHEWATH, AaEREBESEGEZ] L2, PELZLIIE
W L2 s A S s R R K, R R 2 L2 A B VRN B S s
2024 FHHEIN 4 ELik 53.79%.

NAEELZES PELE. W2 L2T SR R,

UL FE R S R

NSV IIES

2) AR

AR, 2\ A7 i E N T Hb v A= T2, SEHL 4
BN BB G, B BOE BRI
b= 2024 4F 2023 4F 2022 4F
BERAN (570 10,460.33 17,468.11 11,209.73
BN L 99.46% 99.53% 99.93%

TE: BN EE R T ZIAT dh A SO & S R UE A THE S 3 LA

I BRI, R A ) 2w R IR 7 A e AR s A N L
AFEIRAT, SRR & LT 99%; FeARAUER, AR TR E AR i A
LB R AAT I BEAR P S o, 2023 G557 2022 - TT . 2024 57 2023
FHIN R, BARRG. B, BRRENC REH R .

(2) R, BRI RHEEEH. BEMEHRN A —BEERBT

HERUE WP

1) BB BRI A w2 A AR B SN R G EL I g B2 R T R
PG L 32 2% B T AR R BT S, 1040 AR A 32 B A AR B B T 1
AL Je 2 = BRI KT 75 00 1 Tt 2 7 ol 250

S P 2w O A R AR R AR B U B R RO L B DL A
BN EOAE :

2024 SRR 2023 4R 2022 SE B

HERAN (I 66,269.07 61.89% | 40,934.71 27.44% | 32,121.12
Bl (gtlE) 9.36 2.90% 9.09 11.08% 8.19

HEHE (8) 7,083 57.33% 4,502 14.73% 3,924
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I BRI, 0 A 2w AU AR il SR i P i U R SN K e 1
K H AR R T AN B RIE R, 2252 T AR i i 2

2023 4 J5 2 W) 42 i FL B A P - 2B R A A B O R AN At 2022 41
FERISEIL 10 N E 4 fBL BRI, 2R A ST U S A B IO 2022 AR K
27.44%, AT PSS ERCE A A A TE 2023 SERESEEUE K, F R 2023 4
B P BB AU R R A, [ A W] RS ATUE AT I8, BRI ek 25 R, —
7T A AR ORI N, 5 — T B AL T 2 2 ORI S R T
LER T

2024 £F 72 7] 5 A L I AR A T LR AR i R B B IO B 2023 SRR K
61.89%, 2% i T H & B R IR B S, T S 1Y O 1 T A m Il AR T 4
B LR AN 2 A B BRI SRS i, BB S 1 A R ) L2
A, R 2 A AR 2024 SEAF RIS K . 2024 5215 2 ] S AL I
AU A i LN 2023 FEPE I SR T, EER W T 2024 FE AT HZI L
P it RV B L, 8T 2 257 il E T BORME LA RO P& S ) L2034
WRIREER S, I dOE A B . [ 32 2024 SRS K R i U 58
FEPE DL REBESRTTRIREI, AR T2 iEHE L2 d ks 5L 2023 44
FIT R B

<

:

2) JeRUE A 7 T A AR S B ISeE KJE R, 577 b A A2 5]
R, BN SRR T AN AR SR 2t T A R AR A i 2
R AU B AR A B AR 7 57 R AR i i 2

I 2 7] T AR S ARG IR SR A B B SO 540 DL B 0
AR OLLTR -

2024 SR 2023 4R 2022 4B

H LR BTE S LHEE BEF LB
HEWRAN (570 10,517.29 -40.07% | 17,550.23 56.46% | 11,217.03
Bl CHTTIE) 9.08 -15.44% 10.74 4.37% 10.29
HESE () 1,158 -29.13% 1,634 49.91% 1,090

i ERPR, R A A F RS AR BRI KR T
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B, S5 R AR Z S SR B, RS2 A B AR, S EUH B AR
B R i B AL B IR

TESCRAI, A Fla AR IR RS ™ 5K ms, R — 7 A R SR
AT e R Oy 53— T THI AR AT N 2 P B A 4 s L Tk ) A
Ko 2023 FFEEPRATI A ER R, A ATERUR T R AT T,
N TV ISR ARAT b R R a5 R B T 5K s, DT 2 W) #E 6 AR 40U i
WK 2024 4R AL TR KM BURRBEER N, SRAT I BebE P i &,
FARTUE $7= T LR R N, L5675 B RAT B MOR R #5 LI A W) etk
MU A B A E L, A FITENR SR U IR A T A SRS, — 7 TR =B AT
N AT 53— 07 T E R (072 i 25 2 R P 0 7 7 100, 25 R R A A
TFH 2024 L7 AL 2023 SEE TR

(3) MEHA AR TFREZRHRZE T FERREE &A%

0

I, o w] AR AR R B A 2 PR A DL P T
1w HZRECER N

et WA S 8 w7 1 & R B AN B I, 22508 B3 & 176 G RAK
755 5o oA A SRR A W I 32 2R DR R AR SR R R B U, AT
AAEERER K TEA AW, ARG T2 & rfeiatr, AFR
P55 P W RIS DLy HL B A 26 FH R o B 1% 55 4 AR i o 393 2% 91 24 = 3K
FAF SR LT

A 6

by 2024 4EBE 2023 4EPE 2022 4EBE
FrE A 11,586 7,600 5,916
B B 8,695 6,619 5,440
P R B+A 75.05% 87.09% 91.95%
AR A R C 755 176 53
ke R a8 % B+ (A-C) 80.28% 89.16% 92.79%
2) WEMNAE P WA E TR, N EETFITRFTER, AR &AL

SN, PR BRI
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WA N A F TRIEEZ TR, HEITRANE K, AF%k
PRGN, T2 WA BT NG T B2 a1 N ISR A R 55 R IAT R e LR
aF UL B s BORBE ) 5 RS BE ST AR T 37T 40 71 B AN T3 58

A TFAT BT R, A AR AT AR P & B O HARE & P i R B RSt AT
PR R DT, SEERE N A E] K H SR IR R, Shm S RS AN A F T
NEZEZ 2 MR B E T . AR, A TAAEZZLHE N EE
THLANT

WiH 2024/12/31 2023/12/31 2022/12/31
KwEmS (& 2,019 710 801

(4) AFRTREZZR™ MHEEESH5 TR R RS S
EARG—B, NFEEERER

] I A AR i 3 BN TR e AR Ol AR A, i HA A 8
FEE 3 R % DA S e AR T 5 - 2N A 7 i WSO 5 T U R BN I
1437919 96.67%. 97.44%LA J 98.06%. LA NmtEE RS JGARWAS St 5y J Xt
N S 5 R b R SR 7 ot B () sl g B e 3 — Bk AT 0 A

1) B Rl R B UK

TR AR IUR, HATHIE RS RN EE R A BT AR FeEE
PR Bl 5 2 7] R B 2R P BON 8, EEOVRREFEL, BT
IR T BT LU 2w AE B AR i U T AU A R e A N o R T e
g Al BT A m B RES, BARTE LT

AL St
. 2024 4EFE 2023 4EFF 2022 4ERE
BV B EN Bl B EN B
IR 410,345.39 51.70% | 270,497.40 58.60% | 170,556.27
HHHER 340,622.86 35.82% | 250,799.11 52.11% | 164,883.83
b7 %4 2,983,806.92 35.14% | 2,207,945.81 50.32% | 1,468,811.20
H A A 906,516.51 44.73% | 626,351.36 32.15% | 473,983.10
LR 175,360.60 2.13% | 171,696.99 23.98% | 138,486.71
e R 102,646.55 38.28% 74,228.31 11.84% 66,372.32
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ST 819,883.14 36.59% 600,253.16 45.04% 413,848.91
EET T
. 66,269.07 61.89% 40,934.71 27.44% 32,121.12
BT RESE ° °

e AR BRI T ARG . R R SR A T R S
N ERPT7R, SR U R AT L B A BN R SE S S kAT N

HLER AU T AR R

2) AR

7 IS SRR RO, AR R E S .

HAT A I B AR SR el (002158.52) . #filiB{y (300441.52) FE

P A TGRSR B2 R, I S A A X E 2R ek S 5
RTIRPIZK T A w]A] L= S A o an R

AT JITG

2024 4E B 2023 4E 2022 4E B

AH BN | B | BN | ZEhER | B

DUHRE LR 2™ il 134,591.94 -18.04% | 164,223.01 28.67% | 127,632.27

0 S0 A LS 7 i 60,995.07 29.93% 46,944.17 164.28% | 17,762.73

SEHEL 97,793.50 -7.38% | 105,583.59 45.24% |  72,697.50

éééjﬁigiﬁg%fFiﬁgi 10,517.29 -40.07% 17,550.23 56.46% | 11,217.03

LIRS AN

TE: DUBREHL. SRR AR B R T HAE B R S A TH R S AT

2023 SFEDCBARHL BB 5 2 FIAE G OR QU Y B AR B B RN
2022 fEFESEIIEAC, FEJRRF 2 2023 4FEOCRAT WA SRS, iR
P HERE R TN B R AR K

2024 £F JE 22 7] 5 DUBRRE HLAE G AR T PR B 25 2527 i B B AN B 2023 SR 2T
PN, 5RATE 2024 SEFZRY Btk TIFHIESBEBON— 2. Sl 2024
ARG AR B I A TR A 5 N B 2023 4 BEER T, FLAE 2024 AP R 5 Pl i 32 22
JEBEE “J AR5 T H A R ga i

UAHTHTIR, 28 wIAE AR UECR U g i) 2078 S, R 75 3015 30, SR
AEZER SN TFAR 2 7] BRI, MPCBAEHL . BB AR 7 dh
BRI LI N o RIE, 2 FIEC AR T 3 A 2 7 b N (R A
B EEH BN
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2 UiBASERRAEES. SBARFUBZ ATATAL A R AR RN B, FHIFIRE
RBUREE. SRR EEZ P EREL. SHHESH. B BRREHZN
FH, HEFSHNEPEERL. FREY = RIRSMHILE; %4663k
BRI SCRITI R RS R R RBUE, BBDCRTUR™ SRR
BAERFEE IR TR XU .

(1) SRR SR AT ATAL A R R KA H

RN TR RE. B Ea, W L NSl A R, XWEHE T A7
fili . ARIRES TR EK, BB A P VR FEFF SR 1A 4 Bl e 7 M Je i A
B, HERREEMAETTRARE, £ 2. REDCR L H A
AR, R A 3 AR TP AL SRR IR PERC Y i, {H b2k
REGH AR L, RIS . BARS WA R W pg B R« )
17 2 “—v ON) L0 RTINS AAT N7 it i 3 22 ) S T 3 38 A DL
AR

(2) L. SRR EEZFEAFL. HRHESH. 24, B
EREBUEE, HERENNESLERL. FREY =ik £ S HEILA

1) SRRl BB U I B P A AR R O
O L it AUk = 225 7 BEA G L

B2 B AU A AT N T U R 7 i B O KRR A R e 3
ARG RIS I N AAT N A e B s N 2 2% P A L R

FF5 - IRk BEPREN

TR KA T A R A PR S A 7 A7 2% IDM &
e B g 4 Ak, $2fit 3D NAND INAF di [ BRRL, RN A7 fif
| ITEMREERBIRIE | oo e, AR A IR
AR A S8 0 ST 5 A R P A TR 2 ) o A i
WUREA ¥ NOR Flash 135 7.

SRR TURYIT B B A [, 2R 40nm/28nm &
YN ISH ARG R A | 2B T2 e @ M s ilfiE, R R it
I 1 3E X AR 55

2 - -
e R PR T A, SO A
me%ggfgﬁ%ﬁm PO RS PR B R R A

SR BRI LA AT & R A
| EEAERARGARA | BT, BT AR IR

LA TR T A v (DRAM) Wit Bk AR
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SUESPNL TE5% S 7 & evriaNS LS 5 NN LV i €8 TSN

O E PRAE B HE A R | B E 2 1Lk AT AL, EEONZ 524 0.35

AR FRTAT | MK 14 KSR . AR TET G %M
e 5 P T S RO IR 26
‘ 1 P P s T 2 R e o, LB T
1 N £E 11 Y7AN
5 | ALAPRRBERBIRIAIR | oo " rop s g oS, ek

N T E T A

AR BTREIE. HTARLE USSR R T %

ERERIE: AR ATTIEEER

@)% i L it AUk = 28 P A I AR il . BRSO A

W, AT A EiR g P E T A E R i &8 A B

LAY 5 R B A R e 0 s

TR AR AT N T E

2) JeRUR R AR L
YR B2 7 B A L

I b LB PO R ARDAR i G Al IR

. AN RAT NAESARSEE PO, A5 I = B ERIE
500 /i ocbA ERIE P GLUR .

e P AT B
| BOERERILIG A | O T AR A G R R TR
AR RIT AR | DR, AR S
o [ R R TR A 7 B R AL
o | TRBTREIRRIEL CHT | e b e 0 L 26 0 AR L0 19 0 U T
A aRAR |
e TR T A o 8 5 P L B TR =0
o | TREERIARE | SRR IR AR A 7R S ¥
IR A 2 L AR 0L SRS . B, A
R RN R B WA B, BRI
S C TSR o o e e e
4 A | T A EREE S A U2 S i A A B

FERIE: AR ATTHERER.

A. BEHLSRE

@R L EE 2 P R I A . . BRI KA SR A

T H

2024 SEFF 2023 FEE 2022 FFfF

HEWRA (570

5,165.28 15,572.16 9,110.78

IR, RAT N TR B AR 2 e A 15 T AN 2 R W SB35 0

9,110.78 J37t+15,572.16 J3 70 H1 5,165.28 3 T . H: P 2023 4E#5% 2022 4F KR _F ik,
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1M 2024 3 INECRIREE R T, FERZERESRY B, AL
2023 EFE AT L 2022 4FKIFI K 81.10%, AT A 2023 4 [ H AR A BT
RE A F LI EUNT 2022 4£486 K 70.92%, —FH W B ONILH . T/l
R LI PR, AR S PR P eI R L, AT RSB O A% ORIE T 2, 2024
e, E DGRV B S IR R TR ) RE R IR, SZULEUN, A ] 2024 AR
) i 4 R A B U A 2 I B R D

IR, AT NS SRR A T A SR A . B O R
T I o

B. —iEHREEAL () FIRAR

i H 2024 SEFE 2023 FEFE 2022 £E R

WERN (570 5,256.64 / /

—BREIRHE (M) HIRAR (LRI " ) RRATA 2023
FHTTRIE S, 2004 7R AT N SR H TR A7 DU BN 5,256.64
Jitte

NI, RAT AR 80 TR B AR
B8R

C. PRI B REIEAIHECA IR 7]

WA 2024 4EfE 2023 4EfF 2022 4EBE

W (I8 / 1,252.39 1,010.97

2022 . 2023 &, KAT NEPRERE LS T XN E 2SI 52 i SE RO 440
435129 1,010.97 Ji 76+ 1,252.39 J3 TG, 2024 4FPRERE LR [ B e 2 3k B R 1A R AT
NRMEFREFE =5, HESRITNAGERARL L, 2025 X7 L0

BRI ER .

W, RAT NP R T A SR A B O HE
LT

D. LA SRR A IR A
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WE 2024 SEFF 2023 FEE 2022 S FF

WEWN (30 25.22 400.09 692.21

IR, RAT AL S PR BB A AT R 2 7] CRURRIRR “ 3344
K7 BT A AR SRR A7)y 692.21 J376. 400.09 15 A
J 25.22 J3 6. 2024 FEFERAT N A 0OR B 5 T N A 1 7 i S B B B WO
K NI, RBERZE P KIE #FR D

WE IR, AT NS AR & T RS R= - A BAR O R
T .

3) HEB SR N T EE I P RENRT TR S AL A
(OB i FL I AUERAH B 40 5 0 R 2 P BB L 77 e A PRIV R e

T ], RAT A BRSO P T AR R el
R ol Frae kRl ULACHE Ot O H s R S35k -

@GRV E IS0 B T R E T DL PR Ly TR IL RS L
A. FEILZREE

WA, AR AR AE R BN S RS Ak B S E R OLI R s

Bfr: Jigt

O TN B BL SR R 1) 4 B A 5,165.28 15,572.16 9,110.78
-2 AR A VPN 8,258,227.31 12,949,767.42 12,899,811.16

W LR REAL 45 Ve 4 SR E 4,585,957.42 4,191,473.10 2,789,818.52

KRR B LR RE (10 55 Bt R YR T AR R S
IRVEFESELRBE R 2 T 30, IR I N BE R R e P BT IR I DL U N R P«

3 PEHRAENE

2024 SEAEFER PR ER, BAE 2024 EAR, @i H EEONE RS 12GW
LRI E | BEIESRRE IR (FERGETIX)D —HI4ER” 12.5GW 4k BC Hi, 7H
JEH 12GW BBIR H, %08 HPBC2.0 Bt fE, HEh ¥ JEIT & HPBC2.0 H
e AR UE R, FEARZHEEBRPE P RCET X . )1 JE L HPBC2.0 Hijth
BERTDH @B, Ntk BC HAM AL ARG MR, B HEsh3EE 5GW
AT H AT, AW AL R XS AR

2024 4
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2023 FEEMEPEE, BE 2023 F£K, AT HEEATRIET 170GW, Hit
2023 & | FEHEIAE] BOGW.
5 2022 FEAMEL, 2023 HEH AR FAREN N 37TGW,  HELIh P EREIE I 30GW.

2022 SEAE R EE, BE 2022 )R, AR AR PEREA R 133GW, HLR
FL VB BEIA 21 50GW .

2022 4F | 2021 fEAEER A PR, BE 2021 K, HSEEN EREAE] 106GW, H i I
FEREIAE] 3TGW.

552021 FFEAHEL, 2022 4F HAEE P2 RESE N 65GW,  HLh M BERG N 13GW .

ZRERTIR, RS WM RS ARRENL S v U EIZ RGP RERF SN, A F]
MHAHE B S SR HSGEEE0 . PrRE Y TR LA .

B. —iE#rRE

2024 fEFE, KATNIA-—IEHREEHE 5,256.64 JiJt. —IEBTREAR AT FEH
2024 FELEEN, WIFEATHMEE, —EHEe - fed A Lo T

FE PR AENE

1. 2023 %7 H, —IEHREAEH B M AR 14GWN 2 TOPCon o 25 . ds FELI
THAVHE S, Filrh 2024 4F 12 A=,

2, 2023 FF£ 7 H, —IEBREAEHE M AR 5.5GWN A TOPCon iy 2 5 i L
T R A 0 H VS R, BSGE UGS FE e RE 1.3GW, TRt 2024 4F 12 A
5=

3. 2023 /£ 9 H, —IEMREAEHE MARE 6.3GWN A TOPCon = 2 5 i L
T R T H VS R, BGE UGS F e RE 1.3GW, TRt 2024 4 12 A
5=

2024 4

Zib, AEDHAERLSZES BB E. TR U RIARIEE .
(3) ZERAEF= R JeRIT IR RS K ToRZASE, BB R G
7= Bl BN R B A FEFF G2 OKE T B XU

D JeRATEIE TR SERAT IR JE a3 S i RAR

W T REFFSLRIE S 5K, 2023-2024 4, JGRTTIHIHEART BUEBL R KRG 45
TTERETR . i, S IR HESAT ML RELE M IR P s A4 . — DT, A5
WA T OuRHEBET M ZMF (2024 4 ) F OuRBEATVTE A 2
B (2024 A ) FEIMF, REDCPATILRIHEN TR, 38 5] [F 5 A g
MIJCFr e st; 2024 5 12 A, W EDERATIL I 2 HESI IR 2 29, 33 XAk AR L
BUEP IR Bebr . 5 — O, & RE AR E 52 5] N RRCR
BC AL Fhr Bealchg B 4LAF R VR o URILE, 38 I Sl P m e Bk

75




Hh L 272 B D B Bk 22 5 B A7 A5 PR 24 ) E A% 7] 14 B8 ] B2

SRS dh G B A, A BAT M S PRSIV Ja 7~ BE TR S, HESIAT LB 4
SRR E A RIZATIRES

FERRBEFE XS LCOE MUY s L4~ REAL TR AT 7 i R AL 58
MIRH N, KT AR R 7 it 1 75 SR IEAE JE B . D9 RLBUR % 77 %
RTHRI S, FERR T TEG P TIBAL, EROCR Ha s It 7Rk T
e RS I R B A A R o

MAKIHAERE, EEERENEFRE T “E” 80 “BRAmm” rsxH
PRI SR, KB PO BT B SRR & O & ERIL, SeRAT ML 2w ATy
RE R IIEENLTT K o YeARAT IR a4 Je 75 SR AR BAR S A 2 22 “ (1)
FERRFEEG . G AR AT 2 /T BT AL 3 R R SR AR A

2) FeARATIE = S BN AN AE FR 2 R T 1 1) XU

OFIRICART WGy gs e TF 5T = St BT R 2 Ak A ks S 28 &) i K
325 ]

ARG R “ (1) PSR SR 2 1l B A & 3 e Hook sk As 1k
B A N TTE, AN BUF T PRI RS H, ERRTT 5w 4
REFARARAL, FRICR) B2y R T R T m R T & e A =, K
NN E R T 28 0]

PLATNE I S A b [ L SR RE M, [ L 4R BESAE 2025 4 5 S ARAL P  RE4h #4)
TiiTh 2] 2025 ), HPBC2.0 Hijth. k= gepis it 50GW. KAT NE NFEH
SRREMIM LN, C AR T BEIER D PR e sk R B Fth A TR R BT R

@) ] 3 R XURR ik s A Y AR AT M) B A R T e 4 it 1 S e (R e

2020 29 H 22 H, i FaBicES-t+HEREE KRS —KEaHe BT
fi, WHE 3T 2030 FET EAIKHEBOA RIE{E . 2060 SFEETSEELER A

NSEBUER B bR, KT EAEBEIRALE AT, AMUA BT HEsh 3R E Itk g IR
R, $EE AT EARRYRA L, REIG SR REVR LN RS E A A, BRI AR
SALAREIR KR . S el AR REYR S, RPHAECLHEGEE . 724, AR, A
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	二、中介机构核查
	（一）请保荐机构核查上述事项并发表明确意见。
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第1号》（以下简称《1号指引》）1-24的要求，说明发行人引用第三方数据的真实性、权威性、必要性、完整性。
	1、发行人说明
	2、保荐机构核查




	二、公司治理与独立性
	问题2、是否存在同业竞争
	一、发行人说明
	（一）说明发行人、北京中科科仪主要业务的形成背景，发行人与北京中科科仪之间是否存在单方或互相让渡商业机会的情形，并结合前述情况说明发行人业务经营是否具有独立性。
	1、发行人、北京中科科仪主要业务的形成背景
	2、发行人与北京中科科仪之间不存在单方或互相让渡商业机会的情形
	3、发行人业务经营具有独立性

	（二）说明发行人与北京中科科仪是否存在供应商、客户重叠的情形，如存在，请详细说明该情形的形成原因，是否符合行业惯例，是否具有商业合理性，重叠供应商、客户的名称，发行人、北京中科科仪与重叠供应商、客户在报告期内的交易时间、内容、金额、次数等具体情形，并说明是否存在发行人、北京中科科仪共同采购、销售谋求优势采购价格、销售价格的情形，并结合前述情况说明发行人业务经营是否具有独立性。
	1、客户重叠情况
	2、供应商重叠情况
	3、发行人业务经营具有独立性

	（三）说明发行人及实际控制人避免同业竞争的相关措施是否完善，是否可能存在损害发行人及中小投资者权益的风险，请详细披露发行人的预防机制并充分揭示风险。
	1、避免同业竞争的措施
	2、发行人补充披露


	二、中介机构核查
	（一）请保荐机构、发行人律师核查上述事项并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）按照《1号指引》1-12的要求督促发行人完善招股说明书信息披露，针对性发表核查意见。
	1、发行人补充披露
	2、核查意见




	三、财务会计信息与管理层分析
	问题3、持续经营能力及业绩下滑风险
	一、发行人说明
	（一）业绩增长合理性及下滑风险
	1、分别列示报告期内清洁工艺、中等工艺、苛刻工艺干式真空泵的销售收入、单价、数量、毛利率以及各工艺产品集成电路、光伏领域销售金额及占比，说明集成电路、光伏领域产品销售金额、单价趋势变动不一致的原因及主要影响因素，产销率逐年下降的合理性，与同行业同类型产品或同领域销售趋势是否存在差异。
	2、说明集成电路、光伏领域当前所处周期及其未来变化趋势，分别列示集成电路、光伏领域主要客户基本情况、各期销售金额、单价、毛利率及其变化原因，销售额与对应客户经营情况、产能及扩产计划是否相匹配；结合光伏玻璃企业减产计划、光伏行业发展趋势及需求变化等，说明光伏领域产品收入是否存在持续大幅下滑的风险。
	3、列示其他三类主要产品/服务主要客户基本情况及销售变动情况，说明真空科学仪器设备产量持续下滑、2024年销量减少的原因及合理性，维修及维护等服务持续增长与干式真空泵、真空科学仪器设备销售情况的匹配性，零部件及其他产品销售未随之增长的原因及合理性；说明公司真空科学仪器设备技术储备与客户需求及行业发展的匹配性，是否存在需求下滑的风险。
	4、分别说明经销销售、贸易商销售、境外销售的销售金额、销售产品或服务、主要客户及经销商终端销售情况，说明存在经销商、贸易商销售的必要性、合理性，2023年境外销售与客户该区域生产建设情况是否匹配。
	5、结合产品竞争力、下游领域产能及生产规划、国际形势影响、在手订单及执行进度、期后业绩变动等，进一步说明主营业务业绩增长是否稳定可持续，可能导致业绩下滑的主要风险因素及采取的应对措施，并充分揭示业绩下滑风险。
	6、说明发行人是否对非经常性损益构成依赖，非经常性损益净额大幅波动是否对持续经营能力构成重大不利影响，并根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第46号——北京证券交易所公司招股说明书》第六十九条、《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》（以下简称《2号指引》）2-9、2-21的要求做好招股说明书相关风险揭示及信息披露。

	（二）2024年毛利率下滑原因
	1、详细分析干式真空泵、真空科学仪器设备毛利率下滑的影响因素，对比列示公司主要型号产品的价格、毛利率与国内外市场同类型产品的差异，说明干式真空泵毛利率低于可比公司同类型产品毛利率的原因，可比公司选取是否合理。
	2、结合市场空间、行业竞争格局、公司产品占客户同类型产品采购比例、客户复购率等，说明是否面临竞争加剧、产品单价或毛利率进一步下滑的风险，对持续经营能力是否存在不利影响，并充分揭示相关风险。


	二、中介机构核查
	（一）业绩增长合理性及下滑风险
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）2024年毛利率下滑原因
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题4、收入确认准确性及备用泵管理
	一、发行人说明
	（一）收入确认时点准确性
	1、说明干式真空泵、零部件及其他产品签收、验收的收入金额及占比，四类主要产品/服务验收或签收的具体流程、相关单据形式、发货至验收或签收平均时长，部分干式真空泵产品仅需签收的合理性，验收时长异常的主要销售合同及原因，真空科学仪器设备验收时长缩短的合理性。
	2、按各类产品列示其收入季节性波动情况，结合客户生产计划、采购周期、四季度确认收入的主要合同签订时间、验收时长，以及发行人生产周期、发货情况，说明报告期内一季度收入较低、四季度收入较高的原因及合理性，是否符合行业特征，是否存在提前确认收入情形。
	3、说明仅签字未盖章的验收单据的有效性，收入确认日期早于验收日期的具体金额及其原因，采取的规范整改措施及内控有效性。
	4、结合质保期限、质保要求、质保金比例等相关约定，说明相关质保服务与维修维护服务是否明确可区分，2024年质保金下降的原因，与销售情况及验收进度是否相匹配。

	（二）备用泵管理及其会计处理合规性
	1、结合合同条款关于销售产品同时为客户提供备用泵、零部件、软硬件数量或比例等情况，说明干式真空泵的定价依据，同时提供的备用泵、零部件、软硬件等是否构成单项履约义务，收入确认相关会计处理是否符合《企业会计准则》要求及行业惯例。
	2、列示报告期内备用泵的数量、金额、存放分布（客户端、发行人端）、库龄分布，说明备用泵作为库存商品核算的依据及合规性，发至客户的备用泵管理及归属是否明确可区分，是否存在通过备用泵变相向客户免费提供或免费赠送产品的情形；存在较多库龄3年以上备用泵的原因，质保期到期后备用泵的收回、后续处理及销售情况。
	3、说明报告期内退货、换货数量、金额、退换货原因及相关会计处理合规性，2024年换货数量大幅增加的合理性，是否存在通过更换备用泵进行收入调节或规避退货的情形。


	二、中介机构核查
	（一）请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论。
	1、关于收入确认时点准确性
	2、关于备用泵及其会计处理合规性

	（二）说明对收入细节测试、截止性测试的核查情况，对签收单、验收单有效性、签字人员身份真实性的核查手段，对收入确认异常情形的核查情况，发行人收入是否存在虚增、跨期等情形。
	1、保荐机构、申报会计师核查程序
	2、保荐机构、申报会计师核查结论

	（三）说明客户函证、走访情况，对于函证程序，说明发函、回函金额及比例、未回函的替代核查程序，各期回函相符比例较低的原因及相应的核查情况，函证控制表中发函、回函日期与快递单日期不匹配的原因；对于走访程序，区分实地走访及其他形式访谈，说明访谈内容、比例、获取的证据，部分访谈记录未获取盖章的原因、是否核实访谈人员身份，是否查看发行人产品实际使用情况，是否核实经销商、贸易商终端销售情况
	1、客户函证情况
	2、走访程序

	（四）按照《2号指引》2-18的相关要求进行核查，并提交专项说明。


	问题5、采购公允性及存货跌价准备计提充分性
	一、发行人说明
	（一）采购价格公允性
	1、分别说明干式真空泵、真空科学仪器设备所使用的主要原材料、采购数量、金额及单价变动情况，采购量、消耗量与产品产量的匹配性，2024年主要原材料平均单价均有较大幅度上涨的原因，对比同类原材料不同供应商采购价格、市场价格分析采购价格的公允性
	2、说明主要供应商基本情况、采购内容、金额及变动原因，是否存在单一原材料向单个供应商采购或依赖进口的情形及合理性。
	3、说明外协加工的主要内容、是否为核心生产环节或零部件，在产能增加、提供原料及技术的情况下采用外协加工的必要性，是否对外协供应商存在依赖；主要外协供应商基本情况、采购金额及占比，外协加工定价依据、不同外协供应商之间单价是否存在较大差异及差异原因。
	4、说明主营业务成本中制造费用、售后服务费主要内容，2024年上述费用金额及占比大幅上升的原因及合理性；说明报告期内包装运输费用变动情况，与营业收入的匹配性。

	（二）存货跌价准备计提充分性
	1、结合原材料采购周期、生产周期、备货政策、产销率变化等，说明报告期内各类存货余额的变动原因，与生产、销售情况的匹配性，大额库存商品、发出商品与在手订单的匹配性，发出商品期后结转情况。
	2、区分干式真空泵、真空科学仪器设备等列示存货库龄分布，说明长库龄存货形成的背景原因及后续处理；结合市场价格波动、存货跌价准备测试过程、参数选取依据及其合理性，论证存货跌价准备计提是否充分，计提比例逐期下降的合理性。


	二、中介机构核查
	（一）请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论。
	1、采购价格公允性
	2、存货跌价准备计提充分性

	（二）说明对存货真实性、完整性和存货跌价准备计提充分性的核查情况，各类存货监盘情况，包括时间、地点、人员、监盘比例等，存在的账实差异及处理结果。
	1、对存货真实性、完整性和存货跌价准备计提充分性的核查情况
	2、各类存货监盘情况，包括时间、地点、人员、监盘比例等，存在的账实差异及处理结果。



	问题6、研发费用核算准确性
	一、发行人说明
	（一）说明研发驱动因素是否为客户的定制化需求，生产、研发所用原材料及设备是否明确可区分，成本和研发费用归集、核算依据，是否存在将定制化产品设计费用、生产环节发生的消耗性材料费用归集为研发费用的情形，干式真空泵小批量试生产测试机并进行客户验证认定为研发的合规性，是否符合行业惯例。
	1、研发驱动因素
	2、生产、研发所用原材料及设备是否明确可区分，成本和研发费用归集、核算依据，是否存在将定制化产品设计费用、生产环节发生的消耗性材料费用归集为研发费用的情形
	3、干式真空泵小批量试生产测试机并进行客户验证认定为研发的合规性，是否符合行业惯例

	（二）说明研发人员的认定标准及划分依据，是否存在同时承担研发及生产职能的人员或部门，结合相关人员的主要职责、工时耗用等实际开展工作情况，说明研发人员划分及费用归集是否准确。
	1、研发人员的认定标准及划分依据
	2、研发人员划分及费用归集准确

	（三）说明研发领料与研发样机、部件、废料等的勾稽关系，报告期形成的研发样机、研发废料等的最终去向及会计处理合规性。
	1、研发领料与研发样机、部件、废料等的勾稽关系
	2、报告期形成的研发样机、研发废料等的最终去向及会计处理合规性

	（四）说明报告期内委外研发项目的合作方、研发内容、金额，委外研发的原因及必要性，委外研发项目与核心产品或技术的关系，研发成果的归属、运用及收益情况，与委外研发合作方是否存在关联关系或其他利益安排。
	1、委外研发项目的合作方、研发内容、金额
	2、委托研发的原因及必要性
	3、委外研发项目与核心产品或技术的关系
	4、研发成果的归属、运用及收益情况
	5、委外研发合作方的关联关系或其他利益安排情况

	（五）说明报告期内研发检验费的提供方、具体内容与对应项目，2024年该费用增加的合理性。

	二、中介机构核查
	（一）请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论。
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）按照《2号指引》2-4的相关要求进行核查，并提交专项说明。


	问题7、其他财务问题
	一、发行人说明
	（一）货币资金与长期借款同步上升
	1、说明货币资金余额较高、且长期借款同步增长的原因及合理性，货币资金与利息收入的匹配性
	2、说明发行人资金是否存放于第三方支付平台，是否存在受限制或被占用的情形及受限制或被占用的原因，对货币资金相关的内控制度及其有效性

	（二）客户回款方式变动原因
	1、说明报告期内主要客户结算方式、信用政策变动情况，部分客户回款方式变动原因，新客户信用政策是否与老客户存在差异
	2、应收款项金额及占比上升原因及期后兑付、回款情况，逾期款项金额占比、主要逾期客户及逾期原因、预计回款情况、应对措施，坏账准备计提是否充分

	（三）新增固定资产与产能匹配性
	1、说明固定资产在各类产品之间的分布情况，报告期内新增固定资产具体内容，结合发行人产能利用情况、业务拓展、在手订单等说明新增固定资产的原因和必要性，固定资产规模与公司产能、产销量的匹配性
	2、说明南通干式真空泵产业化建设项目建设情况，包括但不限于建设用途及必要性、投资具体内容、与产能需求匹配性、转固情况、配套客户情况等
	3、说明报告期内主要工程、设备供应商名称、采购内容、金额及占比，比较公开市场价格或第三方采购价格，说明采购价格公允性，是否存在资金直接或变相流向客户、供应商、公司关联方或其他第三方的情形

	（四）期间费用变动合理性
	1、说明报告期内员工人数大幅增长的原因，各期人员变动情况与生产、销售、研发的开展情况是否相匹配，与对应职工薪酬变动情况是否相匹配
	2、说明离退休人员养老金及生活补贴的发生背景，各年计提金额差异较大的原因及合理性，费用入账及计提期间是否充分、准确
	3、区分出差至客户、其他运营主体费用情况，说明报告期内销售人员差旅费大幅增加原因

	（五）关联交易公允性
	1、说明对北京中科科仪、武汉上凯仪采购及销售的具体内容及服务、占同类产品金额比例，同时采购及销售相近产品或服务的合理性、必要性
	2、对比市场价格、向非关联方采购、销售价格，说明关联交易价格公允性
	3、发行人向北京中科科仪各期采购主要型号分子泵价格均低于北京中科科仪对外销售价格的合理性
	4、与关联方是否存在让渡商业机会、代垫成本费用等利益输送情形

	（六）关于股权激励
	1、说明沈阳智芯及沈阳慧源设立背景、是否存在非员工持股，浑璞五期转让其持有的股份至上述员工持股平台的商业合理性及协议约定内容，激励程序与信息披露是否符合全国中小企业股份转让系统股权激励和员工持股计划的相关业务办理要求；说明受让价格、公允价值的确定依据，股份支付费用计算方法、各期分摊金额等会计处理及合规性
	2、说明本次对合伙人所持财产份额进行调整的原因及合理性，本次调整的具体方案、程序、人员及份额变动情况及变动原因，调整后增加36个月限制的考虑，本次调整是否属于新增或延长股权激励，相关程序及信息披露是否合法合规
	3、说明本次调整是否涉及股份支付，如是，说明相应的受让价格、公允价值的确定依据，涉及股份支付的支付对象、计算方法、确认期间及金额等会计处理，是否符合《企业会计准则》规定


	二、中介机构核查
	（一）货币资金与长期借款同步上升
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）客户回款方式变动原因
	1、核查程序
	2、核查结论

	（三）新增固定资产与产能匹配性
	1、核查程序
	2、核查结论

	（四）期间费用变动合理性
	1、核查程序
	2、核查结论

	（五）关联交易公允性
	1、核查程序
	2、核查结论

	（六）关于股权激励
	1、核查程序
	2、核查结论




	四、募集资金运用及其他事项
	问题8、募投项目的合理性与必要性
	一、发行人说明
	（一）分别说明干式真空泵产业化建设项目、高端半导体设备扩产项目的预计达产时间，拟生产产品类型、与现有产品的差异与联系。结合期后下游行业周期性变动情况等，说明发行人新增产能消化措施及有效性。
	1、干式真空泵产业化建设项目、高端半导体设备扩产项目的预计达产时间，拟生产产品类型、与现有产品的差异与联系
	2、结合期后下游行业周期性变动情况等，说明发行人新增产能消化措施及有效性

	（二）干式真空泵产业化建设项目的建设进度、已投入资金规模、资金缺口，募集资金的具体用途及必要性。
	1、建设进度、已投入资金规模、资金缺口
	2、募集资金的具体用途及必要性

	（三）说明募投项目实施进度安排、资金投入时间安排的确定依据，说明募投项目实施过程中固定资产投资折旧及其他费用化支出在各年度对发行人经营业绩的影响。
	1、募投项目实施进度安排、资金投入时间安排的确定依据
	2、募投项目实施过程中固定资产投资折旧及其他费用化支出在各年度对发行人经营业绩的影响

	（四）说明发行人是否具有募集资金不足的应对预案，说明募集资金不足时的募投项目投入优先级。
	1、募集资金不足的应对预案
	2、募集资金不足时的募投项目投入优先级

	（五）结合发行人曾发生过的募集资金使用程序瑕疵及整改情况，说明发行人上市后保障募集资金使用效率及规范性的措施，保障中小投资者权益的具体安排。
	1、募集资金使用程序瑕疵及整改情况
	2、说明发行人上市后保障募集资金使用效率及规范性的措施，保障中小投资者权益的具体安排


	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题9、其他问题
	一、发行人说明
	（一）股权结构是否清晰
	1、说明报告期内仍存在新发现股份代持情形的原因，发行人是否存在其他应披露未披露的股份代持情形
	2、说明发行人及控股股东保障股权结构清晰的措施及有效性
	3、说明如上市后发现新增股份代持情形后，发行人对中小投资者的权益保障措施

	（二）公司治理问题整改有效性
	1、报告期内存在关联交易审议程序瑕疵等信息披露与公司治理相关问题的具体情况
	2、整改措施及有效性

	（三）商标/商号资产权属
	1、说明发行人商标权是否齐备，是否在宣传、推广以及销售中使用自有商标/商号
	2、结合前述情况，说明发行人与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业间是否存在商标、商号权属及其使用范围相关权利义务的约定，是否存在上市后变更公司名称、调整使用商号的可能性。
	3、说明发行人现有商标的权属范围，是否存在商标被撤销、宣告无效、诉讼等法律风险


	二、中介机构核查
	（一）股权结构是否清晰
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）公司治理问题整改有效性
	1、核查程序
	2、核查结论

	（三）商标/商号资产权属
	1、核查程序
	2、核查结论




	五、豁免与保密
	六、补充说明事项

